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ANALISIS RAZONADO

Nombre: Vantrust Capital Administradora General de Fondos SA

1) Estado de situacion Financiera

A continuacion, se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Situacion
Financiera al 30 de septiembre 2019 y 31 de diciembre 2018.

30-09-2019 | 31-12-2018 Variacién
Ms M$ MS %
Activos Corrientes 319.559 394.716 -75.157 -19,04%
Activos no corrientes 50.283 - 50.283 100%
Total Activos 369.842 394.716 -24.874 -6,30%
Pasivos Corrientes 12.527 113.034 -100.507 -88,92%
Pasivos no corrientes - - - -
Patrimonio 357.315 281.682 75.633 26,85%
Total Pasivo y Patrimonio 369.842 394.716 -24.874 -6,30%

De este cuadro podemos destacar lo siguiente:

a) Activos corrientes, estos presentan una disminucién de 19,04% producto de que
a pesar del capital pagado en marzo el disponible se ocupé para disminuir los
pasivos corrientes, los activos no corrientes corresponden a compra de activo
fijo e impuesto diferidos principalmente.

b) Pasivos corrientes, la disminucién del 88,92% se debe a la disminucién de la
cuenta por pagar a relacionados.

c) Patrimonio, disminucion del patrimonio en 6,30% se debe al pago de las
obligaciones de la compaiiia.
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2) Estado de Resultado

30-09-2019 30-09-2018 Variacion
MS MS MS %
Ingresos netos de Actividades Ordinarias 499 - 499 100,00%
Costo de Ventas - - - -
Ganancia Bruta 499 - 499 -
Gastos de Administracion -185.898 - -185.898 100,00%
Ingresos y costos financieros 7.014 2.103 4911 233,52%
Otros - - - -
Utilidad/(pérdida) antes de Impuesto -178.385 2.103 -180.488 233,52%
Impuestos diferidos 49.018 - 49.018 100,00%
Resultado del Ejercicio -129.367 2.103 -131.470 333,52%

El estado de resultados integrales al 30 de septiembre de 2019, muestra un resultado de
M$(129.367).- Esto se compone por ingresos correspondientes al devengamiento de
intereses por depodsito a plazo y por los gastos de dietas de directorio, asesorias,
remuneraciones y otros.

3) Estado de Flujo de efectivo

30-09-2019 | 30-09-2018 Variacion
MS MS MS %
Actividades de Operacion 64.074 - - 100,00%
Actividades de Inversién -107.709 100,00%
Actividades de financiamiento - 100,00%
Flujos netos del Periodo -43.635 100,00%
Saldo inicial de efectivo y efectivo equival 70.000 0,00%
saldo final de efectivo y efectivo equivale 26.365 100,00%

El flujo efectivo al 30 de septiembre de 2019 se genera por parte del pago de las
acciones suscritas y pagos de remuneraciones, dietas de directores, proveedores y
otros.
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4) Anélisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas entre
los estados financieros.

Liquidez 30-09-2019 | 31-12-2018 Variacion
Liquidez Corriente (veces) (Activo Circulante/Pasivo Circulante) 25,51 3,49 22,02
Raz6n &cida (veces) (Fondos disponibles/pasivo Circulante) 2,10 - 2,10
Endeudamiento 30-09-2019 | 31-12-2018 Variacion
Razon de Endeudamiento (%) (Pasivo Exigible/patrimonio) 3,51% 40,13% -36,62%
Proporcion de la deuda a corto plazo en relacién a la deuda total (%) 100,00% 0,00% 100,00%
Rentabilidad 30-09-2019 | 31-12-2018 Variacion

% Rentabilidad sobre Patrimonio -36,21% 0,75% -36,95%
% Rentabilidad del Activo (utilidad(pérdida)/activos promedios) -40,48% 0,53% -41,02%

a) Razon de liquidez, la compafiia mantiene un indicador mejorado con respecto a diciembre de 2018
debido al pago de las acciones suscritas en el mes de marzo de 2019.

b) Endeudamiento, la mejora en este indice corresponde al pago de las acciones suscritas por parte de
los accionistas.

C) Rentabilidad, la rentabilidad ha sido negativa debido a que la Vantrust Capital Administradora General
ha tenido gastos de administracion y solo mantiene un fondo de Inversioén vigente el cual comenzé a
operar en julio de 2019.

5.- Andlisis de Riesgos:

a) Riesgo de Crédito, El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas al
no cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras pactadas ya
sea en forma total o parcial, asi como aquellas pérdidas que se puedan derivar del deterioro de su
calidad crediticia.

Al tratarse de una entidad cuya actividad principal es la administracién de Fondos de terceros y estos
aun no comienzan sus operaciones el riesgo se crédito de Vantrust Capital Administradora General
se encuentra acotado a un depésito a plazo que mantiene a su favor con el Banco Chile.

b) Riesgo de Mercado.

b.)) Riesgo de mercado, este consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas economicas
potenciales, que afecten a la Administradora, generados por situaciones adversas que afecten los
precios del mercado financiero tales como: tipos de cambio, tasas de interés o variacion en precios
de mercado.
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b.ii) Riesgo de tipo de cambio, al 30 de septiembre de 2019 Vantrust Capital Administradora General
de Fondos no mantiene saldos en moneda extranjera que puedan generar algun efecto en resultado
por riesgo cambiario.

C) Riesgo de Liquidez, Vantrust Capital mantiene dentro de sus activos un Depoésito a Plazo con el
Banco de Chile con el cual puede hacer frente a sus obligaciones a corto y largo plazo.



